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INFORMACJA PRASOWA 

Allianz Trade 
Raport na temat 
niewypłacalności w 2022 

Allianz Trade przewiduje, że w 2022 liczba niewypłacalnych firm na 
świecie zwiększy się o +10% a w 2023 roku o kolejne +14%, sięgając 
tym samym poziom sprzed pandemii. 

Wojna w Ukrainie i nowe lockdowny w Chinach znacznie pogorszyły bilans ryzyka, jakiego spodziewać się 

mogą firmy. Choć w krótkiej perspektywie zgromadzone zapasy gotówki zapobiegną gwałtownemu 

wzrostowi liczby niewypłacalności, to Allianz Trade, światowy lider w dziedzinie ubezpieczeń należności 

przewiduje, że nie na długo i liczba niewypłacalnych firm wzrośnie o +10% w 2022 oraz o +14% w 2023 

roku, osiągając poziom sprzed pandemii. 

3 kluczowe oznaki odporności, opóźniających normalizację poziomu liczby niewypłacalności 

Przedsiębiorstwa muszą obecnie ponownie stawić czoła wielu globalnym przeszkodom, począwszy od 

przedłużających się zakłóceń w łańcuchu dostaw i wąskich gardeł w transporcie, po wysokie koszty i 

niedobory czynników produkcji, zwłaszcza energii i towarów, ale także siły roboczej. Do tego dochodzą 

jeszcze wyższe koszty finansowania, ponieważ globalny wzrost inflacji przyspiesza zacieśnianie polityki 

pieniężnej. 

 

Allianz Trade dostrzega jednak trzy kluczowe oznaki odporności biznesu: 

 

• Na poziomie globalnym, na początku 2022 roku całkowite zasoby gotówki w posiadaniu firm 

notowanych na giełdzie były o 30% wyższe niż w 2019 roku. 

• Dane opracowane przez Allianz Trade pokazują, że liczba firm zagrożonych niewypłacalnością (tzn. 

takich, które mogą w ciągu najbliższych czterech lat utracić zdolność do wywiązywania się ze 

swoich zobowiązań, na podstawie rentowności, kapitalizacji i pokrycia odsetek na 2021 rok) była 

w Europie ograniczona a nawet zmniejszyła się, szczególnie we Włoszech (z 11% w 2020 do 7% w 

2021 roku) i we Francji (analogicznie z 15% do 12%). 

• Wreszcie, sezon wyników za I kwartał 2022 roku potwierdził, że spółki giełdowe były w stanie w 

znacznie większym stopniu przełożyć wyższe koszty na ceny. 

„Te czynniki sugerują, że gospodarka światowa powinna być w stanie uniknąć dużego skoku liczby 

niewypłacalności - przynajmniej w krótkiej perspektywie czasowej. Niemniej jednak, firmy będą musiały 

zachować czujność: Normalizacja liczby niewypłacalności na świecie już się rozpoczęła. W przypadku 
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niektórych krajów dogonienie danych z roku 2019 zajmie kilka lat, ale wracamy do wysokiego poziomu 

ryzyka braku płatności, zarówno w skali globalnej, jak i lokalnej”, wyjaśnia Clarisse Kopff, Dyrektor 

Generalna Allianz Trade. 

Po raz pierwszy od 2019 roku, globalna liczba niewypłacalności wzrośnie w latach 2022 i 2023 

Allianz Trade identyfikuje kilka obszarów podatnych na zagrożenia, które mogą spowodować silny wzrost 

liczby niewypłacalności w latach 2022 i 2023. Po pierwsze, w 2021 roku zapotrzebowanie na kapitał 

obrotowy wzrosło szczególnie w Azji (+2 dni), Europie Środkowo-Wschodniej (+2 dni) i Ameryce Łacińskiej 

(+2 dni) oraz w takich sektorach jak sprzęt gospodarstwa domowego (+8 dni), elektronika (+3 dni) i sprzęt 

maszynowy (+2 dni). 

 

Strefa euro odnotowała ponadto wyraźne pogorszenie wskaźnika zadłużenia przedsiębiorstw 

niefinansowych do PKB (o +5, 2 pkt proc. w porównaniu z +3,5 pkt proc. dla USA). 

 

Na koniec należy dodać, że obecna sytuacja międzynarodowa spowodowała spadek realnej siły nabywczej 

konsumentów, co może stworzyć kolejne ryzyko dla firm w postaci spowolnienia popytu. W odpowiedzi 

rządy we Francji, Niemczech i Włoszech już przedłużyły istniejące programy przeciwdziałania bezrobociu i 

wprowadziły nowe formy pożyczek gwarantowanych przez państwo, a im dłużej trwa obecny kryzys, tym 

więcej środków można się spodziewać. 

 

W związku z powyższym Allianz Trade oczekuje, że liczba niewypłacalności przedsiębiorstw na świecie 

wzrośnie o +10% w 2022 roku i o +14% w 2023 roku (po tym, jak w 2021 roku spadła  

o -12%). 

 

„Po raz pierwszy od 2019 roku spodziewamy się, że w latach 2022 i 2023 liczba niewypłacalności na świecie 

ponownie wzrośnie, zbliżając się do poziomu sprzed pandemii. We Francji i w Niemczech liczba 

niewypłacalności wzrośnie w 2022 i 2023 roku (odpowiednio +15% i +33%, +4% i +10%), jednak liczba tych 

przypadków nadal będzie sztucznie zaniżona ze względu na silne środki wsparcia ze strony państwa, co 

ponownie opóźni normalizację liczby niewypłacalności przedsiębiorstw", wyjaśnia Maxime Lemerle, 

Dyrektor Działu Badań nad Niewypłacalnością w Allianz Trade. 

 

W 2022 roku, jeden na trzy kraje powróci do poziomu liczby niewypłacalności firm sprzed pandemii 

W USA (liczb niewypłacalności wzrośnie o +8% w 2022 i +23% w 2023 roku), firmy powinny czerpać korzyści 

z buforów zgromadzonych od czasu pandemii, wspomaganych przez Program Ochrony Płac masowo 

przekształcany w dotacje i program odbudowy zysków. Chiny również powinny być w stanie utrzymać 

upadłości firm pod kontrolą (+1% w 2022, +11% w 2023 roku), dzięki niskiemu punktowi wyjścia, nawet 

pomimo ponownego pojawienia się zagrożeń dla firm poprzez negatywne czynniki w handlu 

międzynarodowym. W tych krajach liczba upadłości nie powróci do poziomu sprzed pandemii ani w 2022, 

ani w 2023 roku. 

 

„Na tym etapie spodziewamy się, że jeden na trzy kraje powróci do poziomu sprzed pandemii w zakresie 

liczby niewypłacalności w 2022 roku, a jeden na dwa kraje w 2023 roku. Rozbieżne tendencje wystąpią 

zwłaszcza w Europie Zachodniej: w Wielkiej Brytanii i Hiszpanii do końca tego roku liczba upadłości 

przekroczy poziom z roku 2019, podczas gdy we Włoszech, Portugalii i krajach skandynawskich normalizacja 

nastąpi dopiero w 2023 roku", dodaje Ana Boata, Dyrektor Działu Analiz Ekonomicznych w Allianz Trade. 
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% w 

światowym 

PKB **

% 

Globalneg

o 

wskaźnika

2019 2020 2021 2022f 2023f 2019 2020 2021 2022f 2023f 2021 2022 2023

SWIATOWY WSKAŹNIK * 86,6 100 122 108 95 105 120 8% -12% -12% 10% 14% -22% -14% -2%

Wskaźnik dla Ameryki Północnej * 26,7 30,8 62 58 39 42 52 3% -5% -33% 9% 23% -37% -31% -16%

USA 24,3 28,0 22 720 21 591 14 290 15 503 19 126 3% -5% -34% 8% 23% -37% -32% -16%

Kanada 2,1 2,5 2 746 2 108 1 942 2 292 2 635 3% -23% -8% 18% 15% -29% -17% -4%

Wskaźnik dla Ameryki Łacińskiej * 2,3 2,7 212 236 217 227 238 12% 11% -8% 5% 5% 2% 7% 12%

Brazylia 1,7 2,0 2 887 2 078 1 962 2 260 2 600 5% -28% -6% 15% 15% -32% -22% -10%

Kolumbia 0,3 0,4 1 272 1 292 1 300 1 350 1 400 2% 2% 1% 4% 4% 2% 6% 10%

Chile 0,4 0,4 1 701 1 885 1 506 1 550 1 600 23% 11% -20% 3% 3% -11% -9% -6%

Wskaźnik dla Europy * 25,0 28,9 155 135 143 162 178 1% -13% 6% 13% 10% -7% 5% 15%

Wskaźnik UE27 + W. Brytania + Norwegia * 22,4 25,9 138 113 120 137 155 2% -18% 6% 14% 13% -13% -1% 12%

Wskaźnik UE27 * 18,8 21,7 148 123 131 147 168 2% -17% 7% 12% 14% -11% -1% 14%

Wskaźnik dla strefy Euro * 15,2 17,5 147 119 128 143 165 1% -19% 7% 12% 16% -13% -3% 13%

Wskaźnik dla E. Zachodniej * 20,6 23,8 135 109 115 131 149 1% -19% 6% 14% 14% -15% -3% 11%

Niemcy 4,5 5,2 18 749 15 840 13 993 14 600 16 130 -3% -16% -12% 4% 10% -25% -22% -14%

Francja 3,1 3,6 51 434 31 992 28 184 32 510 43 300 -5% -38% -12% 15% 33% -45% -37% -16%

Wielka Brytania 3,3 3,8 22 083 15 658 16 310 22 305 23 100 4% -29% 4% 37% 4% -26% 1% 5%

Włochy 2,2 2,6 10 542 7 160 8 498 8 990 10 850 0% -32% 19% 6% 21% -19% -15% 3%

Hiszpania 1,5 1,8 4 162 3 945 5 125 5 550 6 250 6% -5% 30% 8% 13% 23% 33% 50%

Holandia 1,1 1,2 3 792 3 177 1 818 2 250 3 130 4% -16% -43% 24% 39% -52% -41% -17%

Szwajcaria 0,9 1,0 6 004 4 888 5 124 6 170 6 450 -4% -19% 5% 20% 5% -15% 3% 7%

Szwecja 0,7 0,8 7 358 7 296 6 463 6 850 7 350 2% -1% -11% 6% 7% -12% -7% 0%

Norwegia 0,5 0,5 5 013 4 101 3 325 3 740 4 280 0% -18% -19% 12% 14% -34% -25% -15%

Belgia 0,6 0,7 10 598 7 203 6 533 9 100 10 000 7% -32% -9% 39% 10% -38% -14% -6%

Austria 0,5 0,6 5 018 3 034 3 034 4 950 5 500 1% -40% 0% 63% 11% -40% -1% 10%

Dania 0,4 0,5 2 590 2 221 2 175 2 530 2 700 6% -14% -2% 16% 7% -16% -2% 4%

Finlandia 0,3 0,4 2 989 2 471 2 804 3 100 3 250 1% -17% 13% 11% 5% -6% 4% 9%

Grecja 0,2 0,3 63 57 57 70 85 -23% -10% 0% 23% 21% -10% 11% 35%

Portugalia 0,3 0,3 2 560 2 464 2 195 2 230 2 580 -5% -4% -11% 2% 16% -14% -13% 1%

Irlandia 0,5 0,6 568 575 401 560 650 -26% 1% -30% 40% 16% -29% -1% 14%

Luksemburg 0,1 0,1 1 236 1 179 1 181 1 300 1 375 7% -5% 0% 10% 6% -4% 5% 11%

Wskaźnik dla Europy Śroodkowo-Wschodniej * 4,4 5,1 245 254 274 306 317 1% 4% 8% 12% 4% 12% 25% 29%

Rosja 1,7 2,0 12 401 9 930 10 319 10 938 14 220 -5% -20% 4% 6% 30% -17% -12% 15%

Turcja 0,8 1,0 14 050 15 946 17 184 19 200 18 500 3% 13% 8% 12% -4% 22% 37% 32%

Polska 0,7 0,8 977 1 293 2 187 2 450 2 650 -1% 32% 69% 12% 8% 124% 151% 171%

Czechy 0,3 0,3 8 521 7 918 7 028 7 650 8 200 41% -7% -11% 9% 7% -18% -10% -4%

Rumunia 0,3 0,4 6 524 5 694 6 144 7 150 7 900 -21% -13% 8% 16% 10% -6% 10% 21%

Węgry 0,2 0,2 5 176 4 293 5 005 6 300 6 800 -9% -17% 17% 26% 8% -3% 22% 31%

Słowacja 0,1 0,1 2 447 1 889 1 692 1 877 1 995 25% -23% -10% 11% 6% -31% -23% -18%

Bułgaria 0,1 0,1 506 524 527 610 650 6% 4% 1% 16% 7% 4% 21% 28%

Litwa 0,1 0,1 1 609 789 795 1 000 1 350 -23% -51% 1% 26% 35% -51% -38% -16%

Łotwa 0,0 0,0 557 374 241 320 410 -6% -33% -36% 33% 28% -57% -43% -26%

Estonia 0,0 0,0 271 341 308 360 380 -1% 26% -10% 17% 6% 14% 33% 40%

Wskaźnik dla Afryki * 0,5 0,6 157 137 181 199 194 31% -12% 32% 10% -2% 15% 27% 24%

RPA 0,4 0,5 2 042 2 035 1 932 2 000 2 100 11% 0% -5% 4% 5% -5% -2% 3%

Maroko 0,1 0,2 8 477 6 620 10 550 11 800 11 300 35% -22% 59% 12% -4% 24% 39% 33%

Wskaźnik dla Azji-Pacyfiku * 32,1 37,1 139 119 94 102 119 19% -14% -21% 9% 17% -33% -27% -14%

Chiny 17,8 20,6 11 826 11 999 8 691 8 750 9 700 12% 1% -28% 1% 11% -27% -26% -18%

Japonia 5,4 6,2 8 385 7 773 6 030 6 500 7 830 2% -7% -22% 8% 20% -28% -22% -7%

Indie 3,1 3,6 1 924 736 770 1 150 1 600 -62% 5% 49% 39% -60% -40% -17%

Australia 1,7 2,0 6 405 3 582 3 408 4 400 5 900 1% -44% -5% 29% 34% -47% -31% -8%

Koera Płd 1,9 2,2 414 292 183 230 280 -12% -29% -37% 26% 22% -56% -44% -32%

Tajwan 0,8 1,0 205 200 204 220 230 -6% -2% 2% 8% 5% 0% 7% 12%

Singapur 0,4 0,5 287 200 191 240 250 39% -30% -5% 26% 4% -33% -16% -13%

Hong Kong 0,4 0,5 244 234 299 299 330 -4% -4% 28% 0% 10% 23% 23% 35%

Nowa Zelandia 0,3 0,3 1 907 1 619 1 500 1 600 1 700 -11% -15% -7% 7% 6% -21% -16% -11%

Globalny z bezwzględną liczbą upadłości * 86,6 100 106 85 80 92 105 1% -19% -6% 15% 14% -24% -13% -1%

Globalny z uwzględnieniem liczby firm ** 86,6 100 179 163 169 188 204 8% -9% 3% 11% 8% -6% 5% 14%

Poziom niewypłacalności przedsiębiorstw Wzrost niewypłacalności przedsiębiorstw Porównanie  z 2019
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Kontakt z Allianz Trade 

Grzegorz Błachnio 

+48 601 056 830 

grzegorz.blachnio@allianz-trade.com  

 

Śledź nas 

https://www.linkedin.com/company/allianz-trade 

https://twitter.com/AllianzTradeFR  

Kontakt z multiAN 

Artur Niewrzędowski 

+ 48 509 433 874 

artur.niewrzedowski@multian.pl 

Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe dzisiaj, aby firmy mogły mieć pewność działania jutro 

Allianz Trade jest światowym liderem w zakresie ubezpieczeń należności handlowych i uznanym specjalistą 

w obszarach gwarancji ubezpieczeniowych, odzyskiwania należności, strukturyzowanego kredytu 

handlowego i ryzyka politycznego. Nasza sieć pozyskiwania informacji gospodarczych zapewnia możliwość 

analizy bieżących zmian w zakresie wypłacalności ponad 80 mln firm. Dajemy firmom pewność poprzez 

możliwość zawierania transakcji z zabezpieczeniem płatności. W razie nieściągalności należności 

wypłacamy odszkodowanie, ale najważniejsze jest to, że pomagamy ich w ogóle uniknąć. Każdorazowo, 

gdy zapewniamy ubezpieczenie kredytu kupieckiego czy inne rozwiązania finansowe, naszym priorytetem 

jest zapewnienie ochrony opartej na analizie biznesowej. Jeśli jednak wydarzy się coś nieprzewidzianego, 

nasz rating kredytowy AA oznacza, że posiadamy zasoby, wspierane przez Allianz, które umożliwią nam  

wypłatę odszkodowania, pozwalającego utrzymać dalsze działanie ubezpieczanej firmie. Siedziba główna 

Allianz Trade mieści się w Paryżu, ale firma obecna jest w ponad 52 krajach i zatrudnia 5.500 pracowników. 

W 2021 roku nasze skonsolidowane obroty wyniosły 2,9 mld €, a transakcje ubezpieczane w skali globalnej 

wiązały się z ekspozycją na poziome 931 mld €. Więcej informacji można znaleźć na stronie www.allianz-

trade.pl 

 

Ostrzeżenie dotyczące oświadczeń prognostycznych  

Niniejszy dokument zawiera oświadczenia dotyczące przyszłości, takie jak prognozy czy przewidywania, które opierają się na aktualnych poglądach i 
założeniach kierownictwa i które podlegają znanym i nieznanym ryzykom i niepewnościom. Rzeczywiste wyniki, dane czy zdarzenia  mogą odbiegać 
znacząco od przewidywanych czy domniemywanych w takich oświadczeniach prognostycznych. Różnice mogą wynikać ze zmian czynników, międ zy 
innymi: (i) ogólnej sytuacji gospodarczej i konkurencyjnej w kluczowej działalności i na kluczowych rynkach Allianz, (ii) wyn ików na rynkach 
finansowych (szczególnie w zakresie zmienności, płynności, zdarzeń kredytowych), (iii) częstotliwości i wagi zdarzeń szkodowych, w tym w odniesieniu 
do szkód wynikających z katastrof naturalnych, a także zmian w kosztach szkód, (iv) trendów poziomów umieralności i zachorowalności, (v) poziomu 
odporności, (vi) poziomu braku płatności - szczególnie w segmencie bankowości, (vii) poziomu stóp procentowych, (viii) kursów walutowych, 
szczególnie EUR/USD, (ix) przepisów prawnych i regulacji, szczególnie podatkowych, (x) wpływu przejęć, w tym kwestii związanych z integracją i 
reorganizacją oraz (xi) ogólnych warunków konkurencyjnych w zakresie lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wiele z  tych czynników 
może cechować się zwiększonym prawdopodobieństwem wystąpienia lub wyższą wagą skutków ich wystąpienia w przypadku wystąpienia ataków 
terrorystycznych i ich konsekwencji. 
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